NAVARINO S.A.

JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
ACTA N° 29

En Santiago de Chile, a 12 de abril de 2018, siendo las 11:03 horas en Hendaya N° 60
piso 15, se dio comienzo a la Junta Ordinaria de Accionistas de Navarino S.A., la que fue
convocada para esta fecha por el Directorio en sesion del 5 de marzo de 2018 en la que
se faculté al Presidente del Directorio y Gerente General de la Sociedad para efectuar los

tramites necesarios para su debida constitucion.

MESA. Actué de Presidente en esta Junta Ordinaria el titular, don Juan Antonio Alvarez

Avendano; y actué como Secretario el Gerente General don Cirilo Elton Gonzalez.

VOTACION. El sefior Secretario manifesto gue antes de entrar al examen y votacién de
cada materia, en virtud de lo dispuesto en el articulo 62 de la Ley N° 18.046 y la Norma
de Caracter General N° 273, debia someterse a la decisién de los sefiores accionistas la
posibilidad de omitir la votacidn individual de una o mas materias y proceder respecto de
cada una de ellas por aclamacion o bien por votacidon a mano alzada o a viva voz y dejar
constancia de los voios que se abstengan o rechacen la materia sujeta a escrutinio, en
caso que ella sea aprobada; o dejar constancia de los votos a favor, en caso que la
materia sea rechazada. Para omitir la votacién respecto de cualquier materia, se requiere

la unanimidad de los accionistas presentes.

No habiendo objeciones, la propuesta del sefor Secretario fue aprobada por la Junta, por

unanimidad.

Hizo presente que, en cumplimiento de las formalidades legales, se citdé a los sefiores
accionistas mediante avisos publicados en el periédico "Diario Financiero" de Santiago,
en sus ediciones de los dias 28 de marzo y 5y 11 de abril en curso, cuya lectura se omitié

por acordarlo la Junta, por unanimidad.

Agregd el sefor Secretario que se procedid a citar a los sefiores accionistas por correo
con la anticipacion prevista en el inciso segundo del articulo 59 de la Ley de Sociedades
Anédnimas, senfalando en esa citacion las materias objeto de la convocatoria y la forma
de obtener copia de los documentos que fundamentian las materias sobre las cuales

deberan pronunciarse en esta Junta, los que, ademas, se pusieron a disposicién de los
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sefiores accionistas en el sitio web de la Sociedad www.navarinosa.cl. Se les informd,

asimismo, en cumplimiento a los Oficios Circulares N° 718, de 10 de febrero de 2012, y
N° 764, de 21 de diciembre de 2012, ambos de la Comisién para el Mercado Financiero
(en adelante, la “Comisién”), que entre tales documentos se encontraba disponible la
informacion sobre las empresas de auditoria externa a proponerse a esta Junta Ordinaria
y sus respectivos fundamentos. Ademas, una copia de la Memoria y del Balance General
con sus notas respectivas, incluyendo el dictamen de la Empresa de Auditoria Externa,
fueron puestos a disposicion de los sefiores accionistas y del publico en general en el
sitio en Internet de la Sociedad como lo establecen los articulos 54 y 76 de la Ley sobre
Sociedades Anénimas. Estos mismos documentos, conjuntamente con las actas y libros
de la Sociedad, han estado a disposicidon de los accionistas, en las oficinas de la
Administracion, durante los 15 dias anteriores a la fecha de esta Junta, dando

cumplimiento con ello a lo establecido en el articulo 54 de dicha Ley.

En relacién con la Comision, se informo a este Organismo de la citacion a Junta con fecha
6 de marzo de 2018. Dejd constancia que la citada Comision no se ha hecho representar

en esta Junta.

Por ultimo, informo que con fecha 5 de marzo de 2018 el Directorio revisé y aprobd los
Informes de la Empresa de Auditoria Externa, Deloitte Auditores Consultores Limitada, el
Balance y demas Estados Financieros Consolidados de la Sociedad, bajo principios

IFRS, comunicando tal aprobacién a la Comisién con fecha 6 de marzo de 2018.

ACCIONISTAS CON DERECHO A PARTICIPAR EN LA JUNTA. E!l sefior Secretario
inform6 que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 62 de la Ley de Sociedades
Anénimas y 103 de su Reglamento, solamente pueden participar en esta Junta y ejercer
sus derechos de voz y voto, los titulares de acciones inscritos en el Registro de
Accionistas a la medianoche del quinto dia habil anterior a esta fecha, es decir, inscritos

a la medianoche del dia 6 de abril de 2018.

QUORUM. El sefior Presidente manifestd que de acuerdo con lo prescrito en el articulo
décimo de los Estatutos de la Sociedad, la presente Junta puede constituirse validamente

con la mayoria absoluta de las acciones emitidas con derecho a voto.

[nform&, para los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 59 inciso final

del Reglamento de Sociedades Andnimas, que el nimero total de acciones emitidas por
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la Sociedad, y que se encuentran integramente suscritas y pagadas a esta fecha, todas

de una misma y Unica serie, asciende a 141.868.925.

Indicé que se encuentran presentes o debidamente representadas 139.964.394 acciones,
que representan el 98,66% de las citadas 141.868.925 acciones emitidas con derecho a
voto, cantidad que excede al quérum previsto en los Estatutos para que la Junta se pueda

constituir validamente.

Concluyé gue, en consecuencia, han sido cumplidas todas las exigencias previstas por

la Ley y los Estatutos para que la Junta pueda reunirse validamente.

HOJA DE ASISTENCIA Y APROBACION DE PODERES. E| quérum de asistencia, que
ya fue indicado, se registra en la Hoja de Asistencia, el que quedé a disposicion de los
senores accionistas para su consulta. De acuerdo al articulo 124 del Reglamento de
Sociedades Andnimas, se adjunta a esta acta la Hoja de Asistencia, la cual contiene los
nombres de los accionistas presentes y el nlimero de acciones que cada uno posee o

representa.

En seguida fueron puestos a disposicion de los asistentes y aprobados, por unanimidad,
sin observaciones, los poderes sefialados precedentemente, acordandose dejar
constancia que ellos cumplian con los requisitos establecidos en el Reglamento de
Sociedades Anonimas. Se hizo presente que todos los antecedentes gquedarian

archivados entre los papeles de la Sociedad relativos a Juntas de Accionistas.

ACTA DE LA JUNTA ANTERIOR. El sefior Secretario informd que el acta de la dltima
Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada el 13 de abril de 2017, fue oportunamente

firmada por el Presidente, el Secretario y los accionistas designados al efecto.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 72 de |la Ley de Sociedades Andnimas, esa acta
se entiende aprobada desde el momento en que fue firmada. La Junta tom¢ nota de ello

y acordd, por unanimidad, omitir la lectura de dicha acta.

FIRMA DEL ACTA DE LA JUNTA. El sefor Presidente hizo notar que segun lo
establecido en el articulo 72 de la Ley de Sociedades Andnimas, las actas de las Juntas
deben ser firmadas por el Presidente y el Secretario y por tres accionistas designados en ';r
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Sometida esta materia a la resolucion de la Junta, ésta acordd, por unanimidad, designar
a los sefiores Martin Moya Ruz, Marfa Isabel Wong Estefania —representante del
accionista Matias Concha Berthet—, Hernan Silva Leiva y Luis Grez Jordan -
representante del accionista Productos Agricolas La Esmeralda S.A.--, para que tres

cualesquiera de ellos, ademas del Presidente y el Secretario, firmen el acta.

OBJETO DE LA JUNTA. El sefior Presidente manifesté que la presente Junta tenia por
objeto dar cuenta de la situacién de la Sociedad y de los informes de la Empresa de
Auditoria Externa; y pronunciarse sobre la Memoria, el Balance y los Estados Financieros
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de
2017, fijar la remuneracién del Directorio para el afio 2018; y la exposicion de la politica
de dividendos. Asimismo, también correspondia designarse a la Empresa de Auditoria
Externa y acordarse el periddico en que se haran las publicaciones de avisos. También
correspondia dar cuenta de los negocios sociales y de las operaciones efectuadas por la
Sociedad con partes relacionadas y considerarse, ademas, cualquier materia de interés

social que sea de la competencia de la Junta Ordinaria.

SITUACION DE LA SOCIEDAD. El sefior Presidente hizo su exposicion que fue del

siguiente tenor:

Hizo presente que la situacién de la Sociedad aparece reflejada en la Memoria y en los
Estados Financieros de la Sociedad, preparados con sujecion a las instrucciones de la
Comision, que ya son de conocimiento de los sefiores accionistas, quienes han tenido

oportunidad de imponerse en detalle de su contenido.

No obstante, estim6 del caso complementar las explicaciones e informaciones en ellos
contenidos, con algunas otras observaciones, a fin de que los sefiores accionistas tengan

un cuadro mas completo de lo realizado en el afio y de la sifuacién actual de la Sociedad.

Se refirié a los principales hechos relacionados con los negocios de la Sociedad por el
afo 2017, cuyo Balance Anual registra una utilidad de M$35.067.759 que se compara
con una utilidad de M$12.402.964 en el arfio 20186.

A continuacién dio una breve cuenta sobre los resultados de las compariias en que se
mantenia inversiones al 31 de diciembre de 2017, esto es, Companiia Electro Metaltrgica
S.A. y Compafiia Sud Americana de Vapores S.A., de acuerdo con la informacién

proporcionada por éstas a sus accionistas. ‘
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Cia. Electro Metallrgica S.A. (Elecmetal)

La inversion directa e indirecta en Elecmetal representa el 36,44% de los activos
consolidados de Navarino, y la participacién accionaria directa e indirecta en Elecmetal
alcanzo al 12,89% al 31 de diciembre de 2017. Elecmetal fabrica partes y piezas

especiales de acero fundido y bolas para molinos, y participa en otros negocios a través
de sus sociedades filiales.

Durante el Ejercicio 2017, las ventas consolidadas de Elecmetal alcanzaron a $654.049
millones, esto es, 5,6% superior al afio 2016 ($619.586 millones). El aumento se explica
por mayores ventas en los negocios metaltrgico (10,1%) y de envases de vidrio (2,1%),

compensadas en parte por menores ventas en el negocio vitivinicola (1,5%).

La ganancia bruta consolidada del periodo fue de $171.255 millones, que es 5,8%
superior al afio anterior ($161.863 millones). La variacién se explica por una mayor
ganancia bruta en el negocio metaltrgico (25,1%), que se compensa en parte por una

menor ganancia bruta en el negocio de envases (1,4%) y en el negocio vitivinicola (5,9%).

La ganancia de actividades operacionales consolidada del periodo alcanzéd a $112.302
millones, que incluye una ganancia extraordinaria de $43.174 millones por la venta del

terreno de Vicuhfa Mackenna.

Aislando este efecto extraordinario, la ganancia de actividades operacionales
consolidada del periodo alcanz6 a $69.128 millones, cifra que es 10,9% superior al afio
2016 ($62.353 millones). De dicha ganancia operacional, $25.995 millones corresponden
a ME Elecmetal, cifra que es un 49,8% superior al afio 2016; $43.174 millones provienen
de la venta del terreno ya aludido; $26.160 millones corresponden a Cristalerias de Chile,
lo que implica una disminucion de 3,9% comparado con la obtenida en 2016; y $17.008
millones a Viha Santa Rita, lo que implica una disminucion de 10,5% comparado con la
obtenida en 2016.

En relacion a los resultados de Elecmetal por areas de negocios, el analisis es el

siguiente:

En cuanto al negocic metallurgico, sus ingresos por ventas, que incluye el negocio

individual propio de Elecmetal, Fundicion Talleres, ME Global (USA} y ME Elecmetal
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(China) mas la comercializacién de productos fabricados por ME Longteng y por Esco
Elecmetal y por terceros bajo sus especificaciones, alcanzaron en 2017 a $363.182
millones ($329.740 millones en 2016).

La ganancia bruta consolidada del negocio metaldrgico en 2017 fue de $68.363 millones,
que representa un aumento de 25,1% en comparacion al afio anterior ($54.658 millones).
La ganancia por actividades operacionales consolidada del negocio metaliirgico fue de
$69.169 millones, en comparacion a la ganancia de $17.356 millones en 2016, explicado

principalmente por la venta del terreno de Vicufia Mackenna.

Aislando el efecto extraordinario de la ganancia de $43.174 millones antes de impuesto
por la venta del terreno antes sefialado, la ganancia de actividades operacionales
consolidada ajustada del periodo es de $25.995 millones, cifra que es 49,8% superior al
ano 2016, explicado principalmente por mayores ventas en 2017 y porimpactos negativos
puntuales registrados en 2016 asociados a la reorganizacién productiva en Chile, que
involucré la puesta en marcha de la nueva planta en Rancagua y el cierre de la planta en

Santiago.

En relacién al desarrollo del negocio de Elecmetal, el avance de los proyectos es el

siguiente:

i) En China, ME Long Teng Grinding Media (Changshu) Co. Ltd., la filial en ese pais
con su socio local Longteng Steel Co. Ltd., esta completando este primer semestre
de 2018 la etapa final de ampliacién de la planta para llegar a una capacidad anual

de 500.000 toneladas de bolas de molienda.

i) En Zambia, en conjunto con su socio en China Longteng Steel Co. Ltd., esta en
plena construccién de una planta de fabricacion de bolas de molienda para atender
la demanda de esa importante region minera. Esta planta comenzara a operar

durante el segundo semestre de 2018.

En cuanto al negocio de envases, los ingresos por ventas de Cristalerias de Chile en
2017 alcanzaron a $129.391 millones, esto es, un 2,1% superior a los ingresos del afio
anterior ($126.717 millones).

J’f
La ganancia bruta del negocio de envases durante el periodo 2017 fue de $39.033 b

millones, que es 1,4% inferior a la de 2016 ($39.573 millones). Los costos de explotacion
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fueron de $90.358 millones, aumentando un 3,7% respecto de 2016, explicado
principalmente por mayores ventas, por mayores costos de energia y por el incremento
de los inventarios definidos para mejorar el margen de seguridad en la atencién a sus
clientes. La ganancia de actividades operacionales del ejercicio fue de $26.160 millones,

que es 3,9% inferior al resultado del afio 2016 ($27.229 millones).

El resultado total consolidado de Cristalerias de Chile S.A. al 31 de diciembre de 2017
fue una ganancia de $34.358 millones, que representa una disminucién de 12,2% en

comparacion al afio 2016 ($39.147 millones).

Por su parte, en cuanto al negocio vitivinicola, Vifia Santa Rita y sus filiales alcanzaron
ingresos por ventas de $163.749 millones el afio 2017, esto es, 1,5% inferiores al afio

20186, explicado por la devaluacién de monedas y una menor venta nacional.

En relacion a las exportaciones consolidadas, las ventas valoradas de Vifia Santa Rita y
sus filiales en el afio 2017 alcanzaron los US$115,6 millones, lo que representd un
aumento de 2% respecto del ejercicio anterior. El volumen de las exportaciones en el
periodo alcanzé un total de 3.609.000 cajas, que es 3% superior a las exportadas en el
2016. A nivel consolidado el precio promedio alcanzé a US$32 por caja, que representa
una disminucion de 1% respecto del precio promedio del afo anterior, explicado
principalmente por la devaluacién de la Libra Esterlina, la cual disminuye respecto al Délar
en un 3,1%. Por ofra parte, las ventas valoradas en el mercado nacional alcanzaron
$81.186 millones, lo que implica una disminucién de 1,3% comparado con la obtenida en
2016.

lLa ganancia bruta del ejercicio fue de $65.048 millones, es decir, un 5,9% inferior a la
ganancia bruta del afio anterior. La ganancia de actividades operacionales en 2017 fue
de $17.008 millones, que es 10,5% inferior al resuitado del afio 2016 ($18.994 millones).

Las causas de esta disminucioén estan dadas por tres razones:

e una baja en el volumen vendido en el mercado local, fuertemente influenciada por
un alza de precios;

e relacionado con el anterior, el aumento significativo de los costos del vino (un 7,3%
por litro con respecto al ejercicio anterior) producto de las complejas vendimias
2016y 2017;
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e |a devaluacion de monedas como el Dolar Americano, l1a Libra Esterlina, el Euro y

el Délar Canadiense respecto de la moneda local.

El resultado total consolidado de S.A. Vifia Santa Rita y sus filiales al 31 de diciembre de
2017 fue una ganancia de $13.139 millones, que se compara con la ganancia de $14.388

millones en &l afio 2016.

Por ofra parte, los resultados de Elecmetal arrojaron una ganancia total de $85.393
millones, que se compara con la ganancia total de $48.509 millones del afio anterior, esto
es, un 76,0% superior, explicado principalmente por la venta del terreno de Vicufa

Mackenna, que representd una ganancia neta de $32.164 millones.

De la referida ganancia total de $85.393 millones, la cantidad de $69.985 millones
{($31.013 millones el afio anterior) son atribuibles a los propietarios de la controladora y
$15.408 millones ($17.497 millones el afio anterior) son atribuibles a participaciones no

controladoras (interés minoritario).

Respecto del resultado no operacional del Ejercicio 2017, su participacidon en las
ganancias de asociadas (filiales no consolidadas) alcanzé una utilidad de $7.888
millones, que se compara con una utilidad de $8.989 millones en 20186, y la variacién se
explica principalmente por menores resultados en Esco Elecmetal ($181 millones) y en
Rayen Cura ($1.073 millones), que son parcialmente compensados por mejores

resultados de Vina Los Vascos ($149 millones).

Sus costos financieros alcanzaron a $14.339 millones, en comparacion a $13.452
millones en 2016, explicados por un aumento de $437 millones en el negocio metaldrgico

y por $681 millones en Taguavento.

La linea Otros No Operacionales ascendié en el Ejercicio 2017 a $1.543 millones, que se
compara con los $1.049 millones en el ejercicio anterior. Esta linea incluye el resultado
por unidades de reajuste, que fue una pérdida de $1.483 millones (pérdida de $1.754
millones el afo anterior). También incluye el resultado por diferencias de cambio, que
representd una ganancia de $3.026 millones, en comparacién a la ganancia de $2.803
millones en 2016, cuya diferencia se explica principalmente por la variacién del tipo de

cambio en ambos periodos.
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El gasto por impuesto a las ganancias es un cargo de $23.890 millones, que incluye
$11.009 millones correspondientes al impuesto por la ganancia en la venta del terreno de
Vicuha Mackenna, y considera ademas los efectos del alza de la tasa de impuesto a la
renta en Chile para el Ejercicio 2017 (25,5%) en comparacién al ejercicio anterior (24%)
y la rebaja de impuestos a la renta en EE.UU. (21% vs 35%) que impacta en su filial ME
Global (USA). El cargo de impuestos en 2016 fue de $12.326 millones.

Cia. Sud Americana de Vapores S.A. (CSAV)

La inversion de la filial Marinsa en CSAV representa al 31 de diciembre de 2017 €l 63,38%
de los activos de Marinsa y la participacion accionaria de ésta alcanzd al 5,9034% de
CSAV.

El principal activo de CSAV lo constituye la inversion en Hapag Lloyd AG (en adelante,
“Hapag”) y el hito mas importante de esta inversién corresponde a que, en mayo de 2017,
Hapag y United Arab Shipping Co. (UASC) informaron el cierre de la fusién de ambas
compafias navieras, convirtiéendose Hapag, como entidad combinada, en la quinta
naviera portacontenedores mas grande del mundo, la que, segun lo informado por CSAV,
cuenta con una capacidad total de transporte de 1,6 millones de TEUS y voliumenes
transportados al afio de alrededor de 11 millones de TEUS, contando también con una
de las fiotas mas modernas, ecoldgicas y eficientes de la industria, compuesta hoy por
215 naves, de una edad promedio de 7,1 afios y un tamafic promedio de

aproximadamente 7.110 TEUS.

Segun lo informado por CSAV, se estima que esta fusién generara sinergias anuales de

US$ 435 millones, las que se alcanzaran en su totalidad en el 2019.

Hapag Lloyd, por su parte, utilizara integramente los fondos recaudados durante su
aumento de capital (cerca de US$ 414 millones) para reducir y pagar deuda financiera,
lo que le permitira mejorar sus niveles de endeudamiento y reducir sus costos financieros

hacia adelante.

Por dltimo, segun lo informado por CSAV, producto de la fusion antes descrita, CSAV
redujo su participacion en Hapag a un 22 6% tal como estaba previsto, a la espera que
durante el afio 2017 la suscripcién en el nuevo aumento de capital en Alemania, vy ia
eventual compra de acciones, le permitieran a CSAV alcanzar el 25% de participacion

previamente acordado con sus socios. El satisfactorio resultado del aumento de capital /
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que a su vez llevé a cabo CSAV, logrando recaudar US$ 294 millones, permitieron a
CSAYV pagar los nuevos titulos de Hapag Lloyd adquiridos durante su propio aumento de
capital, mediante el cual CSAV alcanzo el 25% de participacién en la naviera germana.
Este porcentaje de participaciéon en Hapag ya mencionado, permite a CSAV seguir
influyendo decisivamente en materias fundamentales de la empresa, como aumentos de
capital, fusiones, divisiones y cambios en el giro de los negocics, todas las cuales

requieren quérum de 75%.
Considerada la materia, la Junta aprobd, por unanimidad, la cuenta del sefior Presidente.

MEMORIA, ESTADOS FINANCIEROS E INFORME EMPRESA AUDITORIA EXTERNA.
El sefior Presidente manifesté que en conformidad con lo dispuesto en el articulo 74 de
la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas, a proposicion del Directorio, se sometia a
la consideracion de la asamblea la Memoria, el Balance General y demas Estados
Financieros por el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2017
y la opinién sobre los Estados Financieros emitida por la Empresa de Auditoria Externa,
Deloitte Auditores Consultores Limitada, documentos todos los cuales eran del
conocimiento de los sefiores accionistas, quienes habian tenido oportunidad de

imponerse en detalle de su contenido.

Acto seguido, el sefior Presidente propuso a la Junta aprobar la Memoria, el Balance y
demas Estados Financieros del ejercicio comprendido entre el 1° de enero de 2017 y el
31 de diciembre de 2017, asi como el respectivo informe de la Empresa de Auditoria
Externa.

Considerada la materia, la Junta aprobd, por unanimidad, la propuesta del sefior

Presidente.

RESULTADO DEL EJERCICIO. El sefior Secretario informé que el resultado neto del
gjercicio totalizd $35.067.758.645 de utilidad, la cual sera imputada a las pérdidas

acumuladas.

Hizo presente que de conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad
Financiera y las Circulares N°s 1.945 y 1.983 de la Comisiéon que rigen la materia, se ha
considerado dicho resultado financiero, sin efectuarle ajuste alguno. Por lo tanto, la

utilidad del ejercicio de $35.067.758.645 equivale y tiene el mismo monto de la /
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denominada “Utilidad Liguida Distribuible”, la que debe absorber la pérdida acumulada.

De esta forma, no procede distribucion alguna.

A continuacion informé que, tras la aprobacién de los Estados Financieros, el patrimonio
de la Sociedad queda en $99.090.171.444 segln se detalla en la pagina N° 8 de la

Memoria Anual, cuya lectura la Junta, por unanimidad, acordo omitir.

POLITICA DE DIVIDENDOS. E! sefior Presidente informé gue para el afio 2018, el
Directorio ha propuesto, como politica de dividendos, la misma que la aprobada por la
Junta Ordinaria para el afio 2017, esto es, distribuir como dividendo al menos el 30% de
la utilidad del ejercicio, ya que los ingresos de la Sociedad provienen exclusivamente de
los dividendos que recibe de sus subsidiarias y asociadas, las que reparten a lo menos

un 30% de sus utilidades.

Sefalé ademas, que se podran otorgar dividendos provisorios durante el ejercicio con
cargo a las utilidades del mismo, y repartir dividendos eventuales con cargo al fondo de
futuros dividendos, sin necesidad de citar, para estos efectos, a una nueva Junta de
Accionistas. Estos repartos se harfan en la medida que las condiciones imperantes en la
economia del pais y ia situacién de liquidez de la Compafiia lo permitan, todo ello por
cierto condicionado a la obtencion de resultados durante el ejercicio y siempre que éstos

alcancen a absorber las pérdidas acumuladas.

Finalmente, la Junta aprohd, por unanimidad, la politica de dividendos propuesta por el

Directorio.

PROCEDIMIENTO PARA EL. PAGO DE DIVIDENDOS. El sefior Presidente informé que
la Sociedad cuenta con un procedimiento para el pago de sus dividendos, a fin de evitar
su cobro indebido, especialmente en el caso de pagos de montes importantes de dinero.

En efecto, indicd que el procedimiento para el pago de dividendos es el siguiente:

a. Los pagos se efectGan durante 60 dias desde la fecha de inicio del pago, en
cualquier sucursal del o los Bancos Comerciales con los cuales la Sociedad
celebre convenios para tal efecto y que se sefalaran en la publicacién que la
Sociedad efectuara dando cuenta del pago de cada dividendo. Con posterioridad
a los 60 dias, se realizan en la Oficina de Acciones de la Sociedad, ubicada en
Hendaya N° 60, piso 15, Oficina 1502, Las Condes, Santiago.
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b. El pago se efectua:

b.1) Con cheque cruzade y nominativo para montos superiores a $ 50.000.
b.2) Con chegue nominativo para montos inferiores a $ 50.000.
b.3) Dividendos que correspondan a accionistas que posean menos de 500 acciones son

pagados en efectivo previa identificacién del interesado.

Todos estos montos son revisados periddicamente a fin de adecuarlos a las

circunstancias.

C. A los accionistas que expresamente lo soliciten por escrito, se les envia el pago
por correo certificado, mediante cheque nominativo o Vale Vista o se les deposita

en sus cuentas corrientes bancarias.
La Junta aprobd, en forma unanime, el procedimiento para el pago de dividendos.

REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO. El sefor Presidente informé gue correspondia
a esta Junta, de acuerdo con lo establecido en los Estatuios y en la Norma del articulo
33 de la Ley de Sociedades Andnimas, determinar la cuantia de las remuneraciones de

los Directores para el afic 2018.

En el afio 2017 el Directorio no recibi6 participacién de utilidades, manteniendo sélo como
remuneracion de éste, una dieta equivalente a 2,5 UTM, por cada sesidén en la que
asistan, correspondiéndole al sefior Presidente el doble de este valor. El Directorio

propuso para el afio 2018, mantener dicha remuneracién en los mismos términos.
La Junta, por unanimidad, aprobé lo propuesto.

FISCALIZACION DE LA ADMINISTRACION. El sefior Secretario informé que
correspondia designar una Empresa de Auditoria Externa regida por el Titulo XXVIH de
la Ley N° 18.045, con el objeto de examinar la Contabilidad, Inventario, Balance y otros
Estados Financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018, con la obligacion de

informar por escrito a la préxima Junta Ordinaria de Accionistas sobre el cumplimiento de

/|

Hizo presente que, de conformidad con los Oficios Circulares N° 718, de 10 de febrero
de 2012, y N° 764, de 21 de diciembre de 2012, ambos de la Comision, dicha designacion
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debe ser hecha por la propia Junta de Accionistas, afio a afio, y no puede ser delegada
en el Directorio para que éste designe a una Empresa de Auditoria Externa dentro de una
nomina previamente aprobada por la Junta de Accionistas; y el Directorio, en todo caso,
debe entregar a los accionistas, en el detalle que dicha reglamentacién indica, la
fundamentacion de las diversas opciones que le proponga a la Junta, para que ésta
cuente con toda la informacion necesaria para elegir a la Empresa de Auditoria Externa,
ademas de acompafarle la correspondiente priorizacién de las distintas opciones
propuestas.

A fines del mes de febrero del presente afio, Navarino cursd una invitacion a las
principales empresas de auditoria externa gue operan en el pais y que cuentan con una
cobertura global de servicios, como la que requiere la Sociedad, para el examen de la
Contabilidad, Inventario, Balance y demas Estados Financieros durante el ejercicio 2018,

en cumplimiento de los mencionados Oficios Circulares.

Las firmas de auditoria invitadas en esta oportunidad fueron:
- EY

« KPMG

* PwC

* Deloitte (actuales auditores)

Las empresas de auditoria externa invitadas hicieron oportunamente entrega de sus
propuestas, las que fueron sometidas a evaluacion por parte de la administracién de la
Sociedad. Esta evaluacion se hizo de acuerdo a las siguientes variables definidas con

anterioridad y segtin lo establecido en los Oficios Circulares ya mencionados:

+ Experiencia de la firma en la industria;
* Experiencia en el negocio del equipo a cargo de la auditoria;
* Nivel profesional de los equipos; y

» Costos/horas.

De la evaluacidn inicial realizada por la administracion de Navarino con sujecion a las

consideraciones sefialadas, resultaron pre seleccionadas las firmas Deloitte y KPMG.

Posteriormente, el Directorio analizé los antecedentes de las propuestas de las dos firmas
pre-seleccionadas. El analisis no solo se limité a considerar la experiencia y conocimiento

de la industria, los equipos humanos y horas de trabajo contempladas, sino que también

%gx .
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los recursos destinados a las revisiones y analisis complementarios, su cobertura y
capacidad de proveer servicios globales. l.a gropuesta economica de KPMG resulté mas

conveniente que la de Deloifte.

Informd que, en consideracion a que KPMG presentd la propuesta econdémica mas
competitiva, alcanzando el mayor nimero de horas comprometidas, con el menor costo
por hora; a la idoneidad del equipo que efectuara las labores de auditoria y control; y a la
experiencia en el rubro de KPMG y su conocimiento de la Compariia y de su filial Maritima
de Inversiones S.A., la mayor inversién de la Compaiia valorizada a valor patrimonial
(por haberse desempefiado como ia empresa de auditoria externa ambas por varios
periodos hasta el ejercicio 2015), el Directorio acordd, por unanimidad, recomendar a la
Junta Ordinaria de Accionistas designar a KPMG como la firma de auditoria externa para
examinar la contabilidad, el balance y los demas estados financieros del ejercicio 2018.
Asimismo, acordo, también por unanimidad, proponer en subsidio y como segunda

opciodn a la firma Deloitte.

El sefior Presidente propuso, en definitiva, en concordancia con lo indicado por el
Directorio, la designaciéon de KPMG como la Empresa de Auditoria Externa regida por el
Titulo XXVIII de la Ley N° 18.045, con el objeto que examine la Contabilidad, Inventario,
Balance y otros Estados Financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018, con la
obligacién de informar por escrito a la proxima Junta Ordinaria de Accionistas sobre el

cumplimiento de su mandato.

Se deja especial constancia que en la Junta no hubo mas deliberaciones sobre esta

materia entre los sefiores accionistas presentes.

La Junta por unanimidad aprobd la designacién de KPMG, en los términos propuestos

por el sefior Presidente.

DESIGNACION DE PERIODICO. El sefior Secretario informé que segtn el articulo 59 de
la Ley N° 18.046, la citacidon a juntas de accionistas debe efectuarse por medio de un
aviso destacado, que se publicara, a loc menos, por tres veces, en dias distintos, en el
periddico del domicilio social que haya determinado la Junta de Accionistas. Indicé que
correspondia, en consecuencia, hacer esta designacion de periédico para las
publicaciones futuras. Al efecto, propuso el periédico “Diario Financiero”. Y en caso que

por fuerza mayor no pudiera efectuarse la publicacion de un aviso en un dia determinado
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en el periddico “Diario Financiero”, propuso que ésta se efectuare en el diarioc “La

Tercera”.
La Junta, por unanimidad, aprobo lo propuesto.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS A QUE SE REFIERE LA LEY N°
18.046. El sefor Presidente manifestd que de acuerdo con lo establecido en los articulos
148 y siguientes de la Ley N° 18.046, debe darse cuenta de las operaciones que ha
efectuado la Sociedad con partes relacionadas. Agregd que todas estas operaciones se
ajustan a condiciones de equidad similares a las que habituaimente prevalecen en el
mercado y se indican en la Nota N° 8 de los Estados Financieros, paginas 35 y 36 de la

Memoria, cuya lectura por acuerdo unanime de la Junta fue omitida.

OTRAS MATERIAS.

INFORMACION DE SALDOS DE ACCIONES Y CARTOLAS ACCIONARIAS. El sefior
Secretario informé gue la Sociedad envia a sus accicnistas la informacioén de saldos
accionarios y sus estados de movimientos anuales en el mes de enero de cada afio, en
conformidad con lo sefialado en la Circular N° 1.816 de la Comision, de fecha 26 de

octubre de 2006, o cual no tiene costo para el accionista.

Sin perjuicio de lo anterior, si procediere, la Sociedad proporcionara mensualmente [a
informacién antes indicada a aquellos accionistas que expresamente lo soliciten, o con
una menor periodicidad en caso que asi lo acordaren ambas partes. Para ello, el costo
de su procesamiento, impresién y despacho no ha sufrido modificacion en relacion a

gjercicios precedentes, manteniéndose en 0,03 Unidades de Fomento.

GASTOS DEL DIRECTORIO. El sefior Presidente informé que conforme al articulo 39
de la Ley N° 18.046, en la Memoria Anual y en la Junta Ordinaria de Accionistas se debe

dar cuenta de los gastos incurridos por el Directorio.

Sobre esta materia informé que durante el afio 2017 se pagaron al Directorio las dietas
acordadas por la Junia de Accionistas, no habiendo incurrido en otros gastos adicionales.
Agregd que esta informacioén se indica en detalle en la Nota N° 8 de los Estados
Financieros, pagina 36 de la Memoria, cuya lectura por acuerdo unanime de la Junta fue

omitida.
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Antes de poner término a esta asamblea, el seficr Presidente ofreci6 la palabra para
considerar cualquiera otra materia relativa a la marcha de la Sociedad, sin que accionista

alguno hiciera uso de ella.

El sefior Presidente puso término a esta Junta Ordinaria de Accioni@aﬁino S.A

siendo las 11.32 horas, agradeciendo la asistencia a los senores agcionistas.

/
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